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Drommen om USA. Forenklade budskap och angrepp under en
valkampanj ger sillan vagledning for hanteringen av verkliga utmaningar
efter ett val. Men 2024 ars presidentval ar exceptionellt i att bada
huvudkandidaterna tabubelagt vad som behover goras och i stéllet driver
forslag som allvarligt skulle forvarra problemen, skriver Hans Bergstrom,
docent i statsvetenskap och f d chefredaktor for Dagens Nyheter.
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De langa rantorna stiger ovantat i USA, samtidigt som Federal Reserve sanker styrrantan. Marknaden férstar att ingen av presidentkandidaterna férbereder sig for att ta itu med landets finansiella

problem, skriver Hans Bergstrom.
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Stora finansiella problem och
politisk ovilja att losa dem

eldngarantornastigerovintati USA,

samtidigtsom Federal Reserve san-

ker styrrantan. Marknaden forstar

attingen av presidentkandidaterna
forberedersig for atttaitumed landets finan-
siella problem.

Den amerikanska statsskulden passerar nu
100 procent av BNP. Budgetunderskottetblev
drygt 1,8 tusen miljarder dollar nir budget-
aretavslutades per 30 september. Detl6pande
budgetunderskottet motsvarar 6ver 6 procent
avBNP,dven under ettar med god ekonomisk
aktivitet. Ingen gor ndgot it det. Kongressen
har, 4n en ging, misslyckats med att anta en
budget i reguljar ordning for 2025. Skulden
fortsétter vaxa och &r nu tre ganger s hog i
forhéllande till BNP som i Sverige. Rantorna
pa statsskulden narmar sig snabbt 1000 mil-
jarder dollar och har passerat kostnaden for
hela forsvaret.

Béde Trump och Harris tabubeldggervarje
meningsfull reform av de tva stora utgifts-
drivarna: pensionssystemet (Social Security)
samt Medicare och andra sjukvirdsprogram.
Istéllet for de fram nyaforslag till ckade utgif-
ter eller minskade statsinkomster.

KamalaHarrisvill gé vidare med forslag som
Biden inte fick igenom: stora federala stod
for daghem och en svensk typ av foraldra-
forsakring,subventioner for huskop, kraftigt
hojda barnbidrag, en gigantisk avskrivning
av studieldn, etc. Donald Trump har gjort
utspel om att skattebefria pensionsinkoms-
ter, ta bort skatten pa extrainkomster liksom
padricksiservicendringarna,sinka bolags-
skatten till 15 procent och &terinféra full
avdragsritt for delstatliga skatter i det fede-
rala skattesystemet — detta utover att perma-
nentade skattesankningar somingickiskatte-
reformen 2017 och som upphéavs per automa-
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M Infor presidentvalet har vi bjudit in ett antal
debattorer for att teckna sin bild av USA i dag.
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”Realiteterna efter arets
presidentval kommer att
visa sig radikalt annor-
lunda dn den tomma reto-
rikens varld infor valet”

tik 2026. Till allt detta kommer patagliga
behov av att starka och modernisera forsva-
ret.

En farsk analys frén den oberoende Com-
mittee for a Responsible Federal Budget lan-
dar i slutsatsen att bada kandidaterna okar
skuldberget med tusentals miljarder dollar
under de kommande aren.

Kandidaternas svar om vad de vill gora &t
underskotten bygger pa illusioner. Harris
sager sig vilja tax the rich”, med h6jd bolags-
skatt,hojda kapitalskatter,hojd marginalskatt
och ensirskild skatt pé aven orealiserade kapi-
talvinster. Trump har fatt for sig att 6kade
tullar pa import (10 procent generellt och 60
procent mot Kina) ska ge stora extra stats-
inkomster. Alla som sétter sig ner och raknar
finner att bidas huvudl6sning ar helt otill-
racklig —utover attden skulle skada samhalls-
ekonomin (Harris) eller leda till hogre infla-
tion och handelskrig (Trump).

Till dettakommer att Trump gjortklartatt
han vill kunna styra Fed mer som president
och ldagga sig i d&ven dess rantebeslut, nagot
somintestarker fortroendet for detfinansiella
systemet.

Detirinte alls svart att se l6sningar pa det
federalabudgetproblemet. USAkundeinfora
en moms (VAT) pé, sig, 5 procent. Pensions-
dldernbordegradvishdjas, med en svensktyp
av pensionsreform. Avgifterna till Medicare
kunde lyftas i takt med demografi och medi-
cinska framsteg,jamsides med reformeridet
kostnadsdrivande skadestdndssystemet.
Bensinskatten har inte rorts pa decennier.
”Taxexpenditures”iform avforetagsstod och
avdragsratter r enorma och borde begran-
sas.

Problemet ligger i det politiska systemets
lasningar och oforméga. Detsom borde goras

blirinte av. Detsom kunde goras medan tid ar
skjuts pa framtiden. Analytikertalar ombeho-
vetav “action forcing moments”, momentsom
tvingar fram svéra beslut. Finns det nigra
sédana efter valet? Ja, flera.

Redan den 1 januari 2025 éterinfors de
reguljiara reglerna for skuldtak, som suspen-
derats 6ver valet. Ndgon gang under viren
2025 stélls kongressen mot viggen om stats-
skulden.

I mitten pa februari 2025 ska presidenten,
vem detnu dr, presenterasitt forstaforslag till
statsbudget. Det borde bli svart att forbiga
skulduppbyggnaden. Hosten 2025 méste for-
handlingarborjaomhelaskattesystemet,med
arsskiftet 2025/26 som stupstock. Om ingen
kompromissuppnés, atergirbetydande delar
av skatte- och bidragssystemet till 1aget fore
den stora reformen 2017. Bdda partierna har
sina skal for att vilja undvika det.

Det finns ytterligare en tinkbar hindelse
som kan bli “action forcing”: en finanskris i
sparen av oro och oforméga. Slappheten hit-
tillshar mojliggjorts avden amerikanska dol-
larnsstéllning som reservvaluta for helavarl-
den, en trygg hamn. Men det behovs inte
mycket av kopstrejk fran till exempel Japan,
den storsta utlandska koparen av amerikan-
ska statsobligationer, for att utlosa en varlds-
vid finanskris. Hojd riskbedomning skulle
tvingaframkravpahogrerantor,somisintur
ytterligareforvirrartyngden avskuldberget.

Realiteterna efter arets presidentval kom-
mer att visa sig radikalt annorlunda &n den
tomma retorikens varld infor valet. Och da
har vi 4nd4 inte berort krigen och krigs-
riskerna.
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