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"Foretagen ar pessimistiska infor det fjarde kvartalet", skriver
Konjunkturinstitutet (KI) i sin rapport i torsdags. "Jag moter en
forsiktig optimism bland toppcheferna i vara stora foretag", séger
mig Marcus Wallenberg, Investors vd, samma dag.

Vem vet vart ekonomin tar vigen

Vissa branscher har drabbats héart, sarskilt de med koppling till
transporter (som flyg och resebyréer) och till offentlig
upphandling (som telekom). Foretag som en tid funderat pé
forandringar ser nu extra anledning och chans att genomfora
dem (Scania, Ericsson). Men det héar behover inte betyda att hela
ekonomin gér in i viggen.

I avsaknad av verklig kunskap om framtiden hor jag till dem som
anvander tumregeln att det 4r hogkonjunktur vart femte &r:

1970, 1975, 1980, 1985, 1990, 1995, 2000 och 2005. Det stimmer
lika hyggligt som andra, mer valunderbyggda, prognoser.
Toppéren f6ljs av nedgéng och sedan uppgéng igen. Nestorn
bland bankekonomer, Rudolf Jalakas, brukade visa decennier av
enkelt monster av det hir slaget nar négra av hans kolleger,
gripna av stundens tendenser, borjade predika hopplost morker
eller evigt ljus. Allt tal om "ny ekonomi" till trots verkar
dampningen i virldsekonomin - redan fore den 11 september - ha
de rent klassiska ingredienserna: 6verinvestering som maste
saneras, bland annat via lagersvangningar och viss utslagning av
kapacitet.

Att monstret har hallits i Sverige genom s& dramatiska artionden
som de vi genomlevt sedan 1970 ar forbluffande. Oljekriser har
fordjupat nedgangar. Finanskrisen 1990 fick extra stor effekt.
Men rytmen av konjunkturcykler kvarstar.

Négra av de faktorer som fanns for tio ar sedan, 1990- 1992,
saknas helt i dag i Sverige. Vi genomgar ingen dramatisk
systemforandring fran negativ realrinta till skyhog efter skatt
och inflation. Ingen bankkris och skuldkris viantar. Ingen fast
valutakurs behover forsvaras med fabulosa rantor. Ingen ond
spiral finns av drastiskt fall i skatteunderlag och statsbudget som
maste motas med indragna bidrag och hojda skatter. Tvartom far
nu hushéllen kraftigt stigande inkomster via hojda bidrag och
sénkta skatter, samtidigt som rintan kan héllas 1&g och
byggandet stiger. Keynes verkar.

En annan skillnad, mindre uppméirksammad, har med
arbetskraftsutbud att gora. Over hela Europa gick stora kullar ut
pa arbetsmarknaden for tio &r sedan, smé nu. Snart nog far
Europa minskat utbud av arbetskraft.
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USA tillfor osdkerhet, genom att hushéllen dar har lagt sparande
och ganska stora skulder. Hur beter sig manniskor i ett chockat
Amerika

Politiken i USA ar nu extremt keynesiansk, med stora
skattesdankningar och mycket laga riantor.

Ar virldsekonomin ny pa grund av bin Ladin

I ndgon mén kanske. Och ingen vet vad som ytterligare foljer.
Men det finns ocksé positiva faktorer. Varldens regeringar inser
nu att de maste frimja handel och internationella
Overenskommelser.

"Allt handlar om psykologi”, sdger ménga ekonomer, ibland
desamma som tidigare trodde sig rationellt kunna beridkna
framtiden. Sant, mycket handlar om psykologi. Men psykologi &r
en relation mellan vad ménniskor forvéntar sig och vad som
faktiskt intraffar. Om forvintan ar mycket negativ, som efter den
11 september, kan "béttre dn vintat" leda till positiv psykologi.
Dértill har vi manniskor en bensgenhet att efter en tid av
bearbetning addera det chockartade till var nya forestillning om
normalitet. Livet gar vidare, fran en ny bas.

Sé vad hander i ekonomin nésta ar

Ingen vet exakt, inte heller ekonomer. Men om négot kvartal - 3,
4, 5 - kan KI rapportera att det vinder uppat.
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